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PERIMETRE DE L'ETUDE

4 ™ Un échantillon
CA>750 000€/an 46,7% de 'emploi (108 000 salariés privés) comprendre
\- / I’économie locale
4 : ™
25 626 entreprises 94,5% de 'emploi (219 000 salariés privés)
(hors SCl et B o ” e Des volumes de
autoentreprises) - Part au &4 non gisponivie g aate chiffre d’affaires et
d’emploi de
( 61 300 entreprises h ’é i
( | s?/ 100% du CA (44,34 Mds) I'échantillon
y compris SCI et : L équivalents a ceux
) 100% de I'emploi (232 000 salariés privés)
| autoentreprises) des autres aires

métropolitaines

314 100 emplois publics et privés

(dont, pour le privé: 232 000 salariés et 38 000 non salariés)
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PANORAMA
DES ENTREPRISES
DE L'AIRE D'ATTRACTION
GRENOBLOISE

HORS SCI ET AUTOENTREPRISES
(25 626 entreprises,
représentant
94,5% de l'emploi salarié prive)
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Un nombre d'entreprises
gui continue a croitre mais plus faiblement qu’ailleurs

0 U i d bre d’entrepri |
Evolution du nombre n.e cr0|ssa,nt.:e u nom_ re entreprises plus
1300  d’entreprises - Base 100 en 2018 1285 faible pour I'aire grenobloise que pour la moyenne
Quelle que soit la taille de chiffre d'affaires des aires métropolitaines, quel que soit le secteur
(entreprises recensées aupreés des d 5 t. c t e
125,0 tribunaux de commerce) activice.
120,0 Evolution du nombre d’entreprises
entre 2018 et 2022
115,0 Aire d’attraction Airedseci':tttrraecstion
de Grenoble Métropoles
S Ensemble +21,88 % +28,45 %
105.0 Services + 26,21 % + 35,15 %
H0E Commerce + 15,30 % +17,44 %
Hoiye Batiment +19,66 % +25,47 %
2019 2020 2021 2022
Industrie +12,43 % +17,81%

- Aire attraction Grenoble - Aijres attraction autres Métropoles

EUROSYSTEME
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Créations, défaillances et maturite des entreprises

* Un taux de création légerement inférieur a la
moyenne des aires d'attraction (8,59% vs 9,1%]).

+ Un taux de défaillance dans la moyenne (1,3%].

- Comme sur les autres aires, 1/3 des entreprises
sont récentes (moins de J ans)

- Mais |'aire grenobloise présente une part
significativement plus importante
d'entreprises matures (>12 ans) que la moyenne
(37,1 % vs 33,8 %).

35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%

30 novembre 2023

Répartition des entreprises selon leur
ancienneté en 2022

32,9%

30,8%
19,2% 20,2%
(o]
II 12,9% 13,1%

0-3ans 4 -7 ans 8-11ans

M Aire attraction Grenoble

(o)
19,9% 18,9%

9,3% 8 59

12-20ans 21-30ans 31-39ans 40anset+

B Aires attraction autres Métropoles




GRENOBLEALPES
METROPOLE

En collaboration avec la Banqum&

30 novembre 2023

Une tertiarisation de I'économie typique des Métropoles

Ventilation des ENTREPRISES

(toutes entreprises quelle que soit la taille de

chiffre d’affaires)

56,7%

2018

58,6%

2022

B Batiment M Commerce

M Industrie

Services

Ventilation des EFFECTIFS

Emploi salarié du secteur privé
[}

55,6% 55,2%

2018 2022
AIRE D'ATTRACTION DE
GRENOBLE

Une répartition des entreprises par
secteur équivalente a celle des autres
aires, avec plus de la moitié de
entreprises et de I'emploi salarié privé
dans le tertiaire.

Mais une part des effectifs plus
importante dans l'industrie sur Grenoble
(22,6% en 2022 contre 14,5% en

moyenne pour les autres aires).

EUROSYSTEME
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Une croissance de I'emploi portée par l'industrie et le batiment

Taux d'évolution de I'emploi salarié privé

entre 2018 et 2022
 AA GRENOBLE B 20 AIRES ATTRACTION * Un territoire qui se différencie
des autres aires d'attraction
11'7%11 0% 11.2% métropolitaines par:
9,5% 9,4% v' la dynamique de son emploi

8. 0% industriel
6,1% 7,0% v une croissance de |'emploi
0% I plus faible dans les services
3,0% et le commerce

INDUSTRIE BATIMENT SERVICES COMMERCE TOTAL BANQUEBEFRANCE
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La 2¢ aire la plus industrielle, accueillant une industrie particulierement qualifiée

% de Techniciens, Agents de maitrise, Cadres
et Ingénieurs dans I'emploi industriel

Poids de I'emploi industriel
dans le secteur privé

Saint-Etienne 20,4% Toulouse 60,5%
Grenoble G 20,0% Elregn S0
Lyon 16,6% Marseille 46 560 I .
Clermont-Ferrand 16,4% BL:/:; e m p 0 I s
Strasbourg 14,1% H H
Toulouse 14,0% Bo;_dez?ux Ind UStrIels
M@ o Afeane o oulon
feteslle - cheer Prg;zgﬁi g:g;: 21 Métropoles (moyenne) e——————ess—— 46 5% 20 o/ d u secteu r
FRANCE I 13,0% Clermont-Ferrand 0
Brest 12,7% T:?Cr: ri U é
’ Rougn 12,5% Al p
21 Métropoles (Hors Pe?‘rls) I 12,2% Montpellier
Dijon 11,9% Ve
Tours 11,9% Rouen
Rennes 10,6% Nancy
Nantes 10,0% France me————————— /0,1%
Metz 9,9% France
Lille 9,3% Strasbourg
Nancy 8,9% Dijon
Bordeaux 8,8% Lille
Toulon 6,7% Rennes
Montpellier 6,1% Saint-Etienne
Nice 4,5% Metz 33,5%
hors Métropoles 33,4% EUROSYSTEME
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FOCUS SUR LES
ENTREPRISES SIGNIFICATIVES
DE L'AIRE D'ATTRACTION
GRENOBLOISE

> 750 000 € DE CA

(3 542 entreprises,
représentant 72,6% du CA du territoire
et 46,7% de l'emploi salarié privé)

Edition 2023 maﬁﬁw
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Des d'effectifs et un chiffre d'affaires en croissance réeguliere, inférieure a la
moyenne des aires d'attraction métropolitaines mais un effet de rattrapage du
chiffre d'affaires en 2022

Evolution du chiffre d’affaires Evolution des effectifs
Base 100 en 2018 Base 100 en 2018

135,0 130’1

125,0 116,0 113,6

115,0 111,0

105,0 106,0
103,9 103,0
95,0 R0 102,3
85,0 96,0
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

—Aire attraction Grenoble — Aire attraction Grenoble

— Aires attraction autres Métropoles

—Aires attraction autres Métropoles —
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Des évolutions d'effectifs et de chiffre d'affaires
contrastées selon les secteurs et par rapport aux autres métropoles.

Variations du chiffre d’affaires
et des effectifs (en %)
entre 2018 et 2022

Aire d’attraction Aires d’attraction
de Grenoble des autres Métropoles
20.1% Entre 2022 et 2018, une

FZSA%
9,4% Ensemble 13,6% . . .
croissance de I'industrie
T — 51,0% Services . 55,4%
' 20,6% nettement plus soutenue sur

1

i o Industrie e 16/6% Grenoble qu’en moyenne sur les
| it Commerce [ 25,9% autres métropoles.

B 18 24,0%
7270 Batlment 10'2% 1970

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0 60,0%
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0 50,0 60,0%

M Chiffre d'affaires m Effectifs H Chiffre d'affaires W Effectifs
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Une industrie porteuse d'une part de la valeur ajoutée
beaucoup plus importante que sur les autres aires métropolitaines

2018 - Répartition de la valeur ajoutée 2022 - Répartition de la valeur ajoutée

par branche par branche
100% 100%

80% 31% 38% 80% 33%

47%

60% 60%
40%
20%

0%

40%
20%

0%

Aire attraction Grenoble Aires attraction autres Aire attraction Grenoble Aires attraction autres
Métropoles Métropoles
B Batiment ™ Commerce M Industrie Services B Batiment ™ Commerce M Industrie Services

Un part de l'industrie dans la valeur ajoutée qui reste aussi importante en 2022 qu'en 2018 a
Grenoble (39%)]), quand elle diminue fortement en moyenne sur les autres aires (-6 points) ==
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L'importance des industries de moyenne et haute technologie sur le territoire

'NDUSTR|!fn;::gfgt;::’h"nifolai VsLe:; ;’:Zuztee selon Plus des deux tiers (69 %) de la valeur ajoutée industrielle

Ik de [|'Aire d'attraction de Grenoble est produite par des

— Aire attraction Grenoble —Aires attraction autres Métropoles entreprises dont |'activité est positionnée en « Haute
e R technologie » et en « Technologie moyenne-haute ».

40%
S Une part de la valeur ajoutée croissante entre 2018 et 2022

20%

Evolution de la répartition de la valeur ajoutée
générée par l'industrie entre 2018 et 2022

Techno faible Haute Techno

10%

25% 33%

M Autres industries

M Industrie HT

Techno moyenne-
haute

Techno moyenne-

faible 2018 2022

36% :
EUROSYSTEME

28%
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Une place des PME centrale et plus importante que sur les autres aires

AA de Grenoble - 2022 AA des autres Métropoles - 2022
120% Malgré la présence de grands groupes sur le
o Lo0e 2% territoire, les PME (<250 salariés) portent
100% 9% 900/: une part plus importante de I'emploi, du
30% . . chiffre d'affaires et de la valeur ajoutée
80% 0 42% 43% 45% . . S
34% 70% que sur les autres aires métropolitaines.

38%
60%
40%

20%

60%
50% l
40%

30%
20%

10%
0%

Elles représentent ainsi:

- 62% de |'emploi contre 58% sur les
autres aires

66% du Chiffre d'Affaires contre 57%
60% de la Valeur Ajoutée contre 55%

0%

5 O & $° &

.(9e \} K\ Y 'b\ n u L] Vd s 4

& & & & & La situation est différente sur I'industrie
& < ) e . .

N & S & 2 technologique dont 80% des effectifs et

@ & @ CQ\ D\ . Pe
N i B i B S 90% du CA et de la valeur ajoutée

Y W0 a9 salariés W 10 a 49 salariés D .
viennent de ¢grands groupes.

W0 a9 salariés W 10 a 49 salariés
W 50 a 249 salariés 250 salariés et +
W 50 a 249 salariés = 250 salariés et +
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Un écosysteme international ?
Une dépendance décisionnelle (actionnariat) dans la moyenne des autres aires

Répartition en % des entreprises, effectifs, chiffre /Seules 207 sociétés (57 industrie, 1 batiment 63\
d'affaires etvaleur.a\joutefe selon la localisation de commerce et 86 services) sont détenues au plus
I'actionnariat (2022) . . N .

100,0% haut niveau par des structures étrangeres, mais elles
90,0% . représentent 20% de |'emploi et 28 % de la valeur
80,0% ajoutée 2022 de I'Aire d'attraction de Grenoble.

70,0%
60,0% Principales implantations des maisons-meres étrangeres :
50'0?’ > Luxembourg (57)
:g'g;’ » Pays-Bas (24)
20,0% > Royaume Uni (23)
10,0% > Italie (20)
0,0% » Allemagne (20)
Actionnariat Effectifs Chiffre d'affaires Valeur Ajoutée > Suisse Etats-Unis Belgique Autriche Espagne Suéde
Chine...
W Region M France M Etranger k /

Analyse faite sur 2 773 sociétés avec liens financiers majoritaires
identifiés (78 % des 3542 entreprises de I’échantillon).

EUROSYSTEME
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Un écosysteme international ?
Un volume d'exportation beaucoup plus important, porté par l'industrie

Taux d'exportation (en %) Taux d'exportation par branche - 2022 (en %)
(Exportations directes / Chiffre d'affaires) 60,00
28,00
24,0 24,2 . 50,00
22,5 22,3 -
23,00 — 40,00
28,8
18,00 19.9 19.9 30,00 26,2
18,5
16,8
13,00 16,3 20,00
9,3
10,00 5,5
8,00 1,5 0,8 - .
2018 2019 2020 2021 2022 0,00 —
. . . . , Batiment C Industri Servi
—Aire attraction Grenoble =——Aires attraction autres Métropoles atimen ormmerce neustrie ervices

M Aire attraction Grenoble B Aires attraction autres Métropoles
* 25,3% du CA total est généré par les exportations contre 19,9% pour la moyenne des aires

 Un phénomeéne lié notamment a l'industrie : 51,6% du CA a |'export contre 35,5% pour la moyenne des
aires, et méme plus particulierement sur l'industrie Haute technologie (78,2%)

EUROSYSTEME
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Un taux de valeur ajoutée en progression depuis 2018,
et structurellement plus élevé pour |'aire d'attraction de Grenoble...

Valeur ajoutée = Chiffre d’affaires — Consommations intermédiaires (matieres premiéres et frais généraux)

Evolution du taux de valeur ajoutée (en %) Si la valeur ajoutée de l'industrie, du batiment et du
(Valeur ajoutée / Chiffre d'affaires) commerce est supérieure a la moyenne des autres aires,
e celle issue des services est passée en dessous de la
z’ggg . 28,8 28,7 moyenne des aires en 2022 [pari_: importante du négoce
2800 215 27,7 o dans ce secteur, dont les marges faiblissent).
27,00
26,00 — Services - Taux de valeur ajoutée (en %)
25,00 25,7
24,00 s 24,8 22il 23 >>,00 49,7 48,4
zz:gg 45,00 —_— P4 44,8 44,7
2018 2019 2020 2021 2022 00 1o 411 Y S 42,0
— Aire attraction Grenoble 2018 2019 2020 2021 2022

—Aires attraction autres Métropoles — Aire attraction Grenoble == Aires attraction autres Métropoles
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. mais un Excédent Brut d'Exploitation (EBE) et un gain économique par salarié
plus faibles que la moyenne, en raison de charges de personnels plus élevées

Excédent brut d’exploitation = Valeur ajoutée -

Evolution du taux de marge
brute d'exploitation (en %)
(EBE/ Chiffre d'affaires)

9,00 8,57
8,50
8,00
7,50
7,00
6,50
6,00
5,50 571 6,14 5382
5,00

2018 2019 2020 2021 2022

— Aire attraction Grenoble

— Aires attraction autres Métropoles

Gain économique par salarié (en k€)
(Rendement moins Colit par salarié)

50,00 44,0
40,00

30,00 20 . 22 0
20,00 134 133 14,3
10,00 I I

0,00

Batiment Commerce Industrie

7,6

[ I
nsemblg

Services

M Aire attraction Grenoble M Aires attraction autres Métropoles

Impots et taxes — Charges de personnel

Le rendement supérieur a |la
moyenne (85k€/salarié contre 81kE€)
ne compense que partiellement des
colits de main d'eeuvre plus élevés
qu'ailleurs (60k€/salarié vs. 53k€],
entrainant un ¢ain économique par
salarié inférieur a la moyenne des
autres aires (24,5k€/salariés wvs.
21,6kE).

négoce

 Un g¢ain économique par salarié 2 fois plus important que la moyenne dans
I'industrie, tiré vers le haut par les industries de haute technologie (60,6k€/salarié)

» Mais 2,5 fois moindre dans les services, tiré vers le bas par la part importante du
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Un niveau d'externalisation des charges inférieur a la moyenne des autres aires

Poids de la Sous-traitance Poids des charges de personnel extérieur
(en % des charges externes) (en % des charges de personnel)
e 10,00
LD / 36,3 9,00 8,7 57 8,4

36,00 3512 \7'8 810 .
33,8 34,4 8,00

34,00 7,00 -
7,0
32,00 32,7 33,2 33,1 6,00 6,7 6,4 6,4 6,6
30,00 el 31,0 5,00
28,00 4,00
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
- Aire attraction Grenoble —Aires attraction autres Métropoles - Aire attraction Grenoble ——Aires attraction autres Métropoles

Si elle est une force en période de tension sur les recrutements, comme actuellement, cette
moindre externalisation peut limiter |la capacité d'adaptation en période de contraction
économique.
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Des besoins en fonds de roulement plus importants,
mais une trésorerie nette qui continue a s'améliorer (mais moins vite que la moyenne)

Poids des besoins en fonds de roulement en Tresorerie nette
jours de CA HT (en jours de chiffre d'affaires HT)
90,0
40,0 )
50,0 74.9 79,3
35,0 31,5
31,0 29,4 291 lji,l 70,0
2L 60,0 52,6 450
25,0 50,0 '
40,0
20,0 23,4 4
¢ 22,2 ¢
’ 20,8 :
15,0 L B
20,0
10,0 12,5 10,0
5,0 0,0
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2022
— Aire attraction Grenoble —Aires attraction autres Métropoles B Aire attraction Grenoble M Aires attraction autres Métropoles

La trésorerie nette s'est accrue fortement sur I'ensemble des métropoles.

Davantage satisfaisante, elle représente environ 2,5 mois de chiffre d'affaires en 2022.




GRENOBLEALPES
METROPOLE

En collaboration avec la Banqué de Fra 3 0 novem b e 2 0 23

Un niveau de capitalisation satisfaisant,
et un taux d'endettement plus faible qu’ailleurs, consolidant les capacités d'investissement

. 1 ° ° 0
Poids des fonds propres dans le total du Taux d'endettement financier (en %)
bilan (en %) (Endettement financier / Fonds propres)
47,0 46,1 100,0
46,0 90,0 == o 275 80,2
45,0 80,0 74.6 /\ 0
44,0 43,3 429 —
43,0 42,0
41,0 50,0 ! 58,7
40,0 40,0
39,0 30,0
2018 2022 2018 2019 2020 2021 2022
M Aire attraction Grenoble B Aires attraction autres Métropoles — Aire attraction Grenoble —Aires attraction autres Métropoles

Le niveau des fonds propres est élevé dans les deux périmetres, avec 25% des entreprises bénéficiant de plus de 65% de
fonds propres. Il s’avere méme plus important sur I'aire grenobloise et s'est renforcé sur la période.

L'endettement financier (bancaire, mais aussi les obligations, emprunts divers, avances conditionnées et dettes
groupes et associés) est par ailleurs plus faible que la moyenne, sur l'aire ¢grenobloise, et en réduction sur la période.
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Des efforts d'investissements plus importants que sur les autres aires,
Impactant logiquement des capacités de remboursement qui restent toutefois bonnes

Taux d'investissement d'exploitation = Investissement d'exploitation / Valeur ajoutée

Taux d'investissement d'exploitation (en %) Capacité de remboursement (en années)
32,0 13,00
26,9 10,4
11,00 10,0 f
Al 23,7
21,2
21,2 -~ -19,9 7,00
17,0 , 197 21,0
2019 2020 2021 2022 5,00
——Aire attraction Grenoble —Aires attraction autres Métropoles 3,00
Ind 2018 2019 2020 2021 2022
ndustrie Services
45,0 40 4 - Aire attraction Grenoble ——Aires attraction autres Métropoles
45,0 ’ 351
29,3 33,2 31,7 ’

245 243 337 35,0 '
250 — 25,0 Des investissements qui s'accéléerent non seulement

170 17,4 182 204 150 252 513 243 237 dans l'industrie (notamment de haute technologie avec
5,0 5,0 0 . . .

2019 2020 2001 2022 015 2020 2091 2022 un taux de 52,1%]), mais aussi dans les services.
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Cotation Banque de France :
un tissu économique plus résilient que sur la moyenne des aires d'attraction métropolitaines

Ventilation des cotations BDF 70 % des sociétés significatives de |'Aire grenobloise - employant
en 2022 (en nombre d'entreprises) 16 % des effectifs - présentent un bon, voire un excellent niveau
100% £ 7% 0% de cotation.
90% 7,3% 7:5%
80% 16,7% 16 4% Contre 66 % de celles des autres aires - employant 72 % des

70%
60%
50%
40%
30%
20%

effectifs.

Ventilation des cotations BDF en 2022 (en effectifs)

0% - Aire d'attraction de Grenoble Aires attraction autres Métropoles
0% 6,2% 4,5% m Excellente 6,8% > 7% m Excellente
Aire d'attraction de Aires attraction autres . ‘ ‘
s = Bonne a tres = Bonne a tres
Grenoble Metropoles satisfaisante ‘ satisfaisante
M Excellente B Bonne a trés satisfaisante ® Intermédiaire ® Intermédiaire

Intermédiaire Fragile

) Fragile Fragile
Menacée
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